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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ตลาดตอ้งการถือ

ครองสนิทรัพยเ์สีย่งมากขึน้ เนื่องจากสหรัฐฯ 

และจีนประกาศก าหนดการเจรจาการคา้รอบ

ใหม่ในชว่งตน้เดอืนตลุาคม อกีทัง้การจา้งงาน

นอกภาคเกษตรโดย ADP ของสหรัฐฯ เพิม่ขึน้

มาก สะทอ้นภาคตลาดแรงงานสหรัฐฯ ที่

แข็งแกร่ง ดัชนีตลาดหุน้เพิ่มขึ้น และอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ เพิม่ขึน้

ตลอดทกุชว่งอาย ุ

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์

ปิดตลาดแทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ 

เงินเยนอ่อนค่าลงเนื่องจากนักลงทุนเปิดรับ

ความเสีย่งมากขึน้ ค่าเงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ่

แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.13% มาปิดที่ระดับ 

30.555 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร์สอดคลอ้งกับค่าเงินสกุลอื่นๆ ใน

ภมูภิาค  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: ดัชนีการผลิต

ภาคอตุสาหกรรมของเยอรมนี จดีพีขีองยโูรโซน 

การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ และ

แถลงการณ์ของนายโพเวล ประธานเฟด 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

5-Sep 1.46 1.45 1.43 1.41 1.37 1.37 1.36 1.44 1.48 1.50 1.50 1.58

Change (bps) 0.14 0.03 0.13 0.37 0.43 0.83 1.35 3.09 2.62 2.71 2.93 2.88

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 5-Sep 1.52000 1.55000 1.57974 1.62247 1.71116 1.95008

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

5-Sep 1.30 1.39 1.39 1.42 6-Sep

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

5-Sep 1.19866 1.33989 1.29567 1.33539 5-Sep

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

6-Sep Bid/Ask 1.29/1.32 1.3/1.33 1.32/1.35
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ และจนีจะกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้ในช่วงตน้เดอืนตุลาคม ทางการจีนประกาศวา่เจา้หนา้ที่

ระดับสงูของสหรัฐฯ และจนีตกลงพบปะเพือ่เจรจาการคา้กนัอกีครัง้ในชว่งตน้เดอืนตลุาคม โดยก าหนดการดังกลา่ว

มขีึน้หลังจากทีน่ายหลวิ เหอ รองนายกรัฐมนตรขีองจนี และนายโรเบริต์ ไลไฮเซอร ์ผูแ้ทนการคา้ และนายสตเีฟ่น 

มนูชนิ รัฐมนตรวีา่การกระทรวงการคลังของสหรัฐฯ พดูคยุกันทางโทรศัพท ์อยา่งไรก็ตาม ยังไมม่กีารก าหนดวันที่

ชดัเจน และระดับเจา้หนา้ทีจ่ะมปีระชมุพรอ้มความพรอ้มตัง้แตก่ลางเดอืนกนัยายนนี้ 

• การจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัฯ โดย ADP ยนืยนัภาพตลาดแรงงานของสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่ตอ่เนือ่ง 

การจา้งงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ เดอืนสงิหาคมเพิม่ขึน้ 195,000 ต าแหน่ง มากกวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่148,000 

ต าแหน่งไปมาก การจา้งงานเพิม่ขึน้มากทีส่ดุจากภาคการศกึษาและบรกิารสขุภาพ (+58,000 ต าแหน่ง) และภาค

บรกิารทางธรุกจิและวชิาการ (+35,000 ต าแหน่ง) อกีดา้นหนึง่ การจา้งงานเพิม่ขึน้จากบรษัิททกุขนาด ตัวเลขที่

ออกมาสงูดังกลา่วชว่ยลดความกังวลตอ่การเกดิภาวะเศรษฐกจิถดถอยของสหรัฐฯ อยา่งไรก็ตาม ตัวเลขการจา้ง

งานในเดอืนกอ่นปรับปรงุใหล้ดลงจาก 156,000 ต าแหน่งเหลอืเพยีง 142,000 ต าแหน่ง 

• ค าส ัง่ซือ้สนิคา้โรงงานของเยอรมนหีดตวัในอตัราทีม่ากกวา่ตลาดคาดในเดอืนกรกฎาคม ค าสั่งซือ้ลดลง 

2.7%MoM จากทีข่ยายตัว 2.7% ในเดอืนกอ่น ขณะทีต่ลาดประเมนิวา่ค าสั่งซือ้จะหดตัวเพยีง 1.4% ท าใหค้วาม

เสีย่งตอ่ภาวะเศรษฐกจิถดถอยในเยอรมนีเพิม่ขึน้ 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของไทยต่อภาวะเศรษฐกจิโดยรวมลดลงมาอยู่ท ีร่ะดบัต ่าสุดต ัง้แต่เดอืน

มถิุนายน 2016 ดัชนีฯ ลดลงมาอยู่ทีร่ะดับ 60.9 ในเดอืนสงิหาคม จาก 62.2 ในเดอืนกอ่น สะทอ้นความกังวล

ของผูบ้รโิภคไทยตอ่เศรษฐกจิทีช่ะลอตัวลง สงครามการคา้ทีร่นุแรง ผลกระทบจากภัยแลง้ และราคาสนิคา้เกษตร

ทีต่กต า่ ทัง้นี้ ผลส ารวจดังกลา่วยังไมร่วมผลกระทบของน ้าทว่มทเีกดิขึน้เร็วๆ นี้   

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว  1.37% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปี

เพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.48% 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 10 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.53% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 9 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.56% 

US ADP employment 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ภาษนี าเขา้รอบใหมเ่ร ิม่มผีลบงัคบัใชแ้ลว้ ดา้นสหรฐัฯ ก าหนดภาษใีนอตัรา 15% 
ตอ่สนิคา้จนีมลูคา่ประมาณ 1.1 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ขณะทีจ่นีตอบโตด้ว้ยการขึน้ภาษสีนิคา้สหรฐัฯ 
มูลค่ารวม 7.5 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในอตัรา 5-10% อาท ิถ ัว่เหลอืง รถยนต ์และน า้มนั อกีท ัง้ 
สหรฐัฯ ยงัมแีผนทีจ่ะข ึน้อตัราภาษสีนิคา้จนีมลูคา่ 2.5 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯ จาก 25% เป็น 30% ใน
วนัที ่1 ตลุาคมดว้ย ท าใหน้กัลงทนุยงัคงตอ้งการถอืครองสนิทรพัยป์ลอดภยั ดา้นนโยบายการเงนิ ตลาด
คาดการณว์า่เฟดจะลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิในการประชุมเดอืนกนัยายน แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ี
ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และนกัทอ่งเทีย่วที่
ลดลง รวมถงึทศิทางเงนิเฟ้อต ่ากว่ากรอบเป้าหมาย ส่งผลใหธ้นาคารแห่งประเทศไทยลดดอกเบีย้
นโยบายในภาวะทีเ่งนิบาทแข็งคา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

EUR/USD ปิดตลาดไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ที ่1.1035 ขณะทีด่ัชนีคา่เงนิดอลลารเ์คลือ่นไหวออ่นคา่
ลงมากในชว่งแรกของตลาดเนื่องจากความเสีย่งสงครามการคา้และความเสีย่งดา้น Brexit ลดลง 
อยา่งไรก็ด ีความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ขึน้หลังการประกาศตัวเลขการจา้งงานภาคเอกชนและ
ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคบรกิารของสหรัฐฯ เดอืนสงิหาคมทีอ่อกมาดกีวา่ทีต่ลาดคาด สง่ผลให ้
ดัชนีคา่เงนิดอลลารปิ์ดตลาดแทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นที ่98.41 

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.52% มาปิดทีร่ะดับ 106.94 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุ
เปิดรับความเสีย่งมากขึน้หลังจากเจา้หนา้ทีร่ะดับสงูของสหรัฐฯ และจนีมกี าหนดกลับมาเจรจาทาง
การคา้กนัอกีครัง้ในเดอืนตลุาคม 

GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.66% มาปิดทีร่ะดับ 1.2334 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้ตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกบัดอลลารจ์ากความ
เสีย่งทีส่หราชอาณาจักรจะตอ้งออกจากสหภาพยโุรปโดยไรข้อ้ตกลงลดลง หลังจากใหส้ภามมีติ
ผ่านร่างฎหมายใหน้ายกรัฐมนตรีจอห์นสันเจรจากับสหภาพยุโรปเพื่อเลื่อนก าหนดวัน Brexit 
ออกไป 

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 7.149 เงนิหยวนแทบไมเ่ปลีย่นแปลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

คา่เงนิในเอเชยี
สว่นใหญ ่

แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร์จากความเสีย่งสงครามการคา้ทีล่ดลงหลังจากสหรัฐฯ-จนีก าหนด
เจรจาทางการคา้กนัอกีครัง้ในชว่งตน้เดอืนหนา้ ทัง้นี้ เงนิวอนเกาหลแีละเงนิรงิกติมาเลเซยีแข็งคา่
มากทีสุ่ดในภูมภิาค โดยแข็งค่า 0.65% และ 0.41% ตามล าดับ ขณะที่ USD/THB ลดลง 
0.13% มาปิดทีร่ะดับ 30.555 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารส์อดคลอ้งกับคา่เงนิสกลุ
อืน่ๆ ในภมูภิาค  
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 5-Sep-19 4-Sep-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.555 30.555 30.595 -0.13 30.50

USD/JPY** 107.08 106.94 106.39 0.52 103

EUR/USD** 1.1034 1.1035 1.1035 0.00 1.11

GBP/USD 1.2325 1.2334 1.2253 0.66 1.23

USD/CNY 7.149 7.149 7.146 0.04 7.15

USD/SGD 1.385 1.384 1.384 -0.04 1.40

USD/IDR 14,155 14,155 14,160 -0.04 14,300

USD/MYR 4.187 4.187 4.205 -0.41 4.19

USD/PHP 52.01 52.01 51.94 0.14 52.50

USD/KRW 1,198 1,200 1,208 -0.65 1,210

USD/NTD 31.27 31.27 31.35 -0.26 31.55

AUD/USD 0.681 0.682 0.680 0.26 0.68

USD/CHF 0.986 0.986 0.981 0.52 0.98

JPY/THB 28.53 28.57 28.76 -0.64 29.61

EUR/THB 33.71 33.72 33.76 -0.13 33.86

GBP/THB 37.66 37.69 37.49 0.53 37.52

CNY/THB 4.27 4.27 4.28 -0.18 4.27

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

09/05/2019 01:00 US U.S. Federal Reserve Releases Beige Book           

09/05/2019 05:45 NZ Volume of All Buildings SA QoQ 2Q 1.30% -1.50% 6.20% 5.70% 

09/05/2019 06:00 SK BoP Current Account Balance Jul -- $6949.4m $6376.6m -- 

09/05/2019 06:00 SK BoP Goods Balance Jul -- $6186.5m $6269.7m -- 

09/05/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Bonds Aug-30 -- ¥1495.7b -¥911.9b -¥910.3b 

09/05/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Stocks Aug-30 -- ¥210.9b ¥234.8b -- 

09/05/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Bonds Aug-30 -- ¥26.8b -¥103.5b -- 

09/05/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Stocks Aug-30 -- -¥89.5b ¥3.9b -- 

09/05/2019 08:00 PH CPI YoY 2012=100 Aug 1.80% 1.70% 2.40% -- 

09/05/2019 08:00 PH Unemployment Rate Jul -- 5.40% 5.10% -- 

09/05/2019 08:30 AU Trade Balance Jul A$7000m A$7268m A$8036m A$7977m 

09/05/2019 10:33 TH Consumer Confidence Economic Aug -- 60.9 62.2 -- 

09/05/2019 10:33 TH Consumer Confidence Aug -- 73.6 75 -- 

09/05/2019 12:00 HK Bloomberg Sept. Hong Kong Economic Survey (Table)           

09/05/2019 13:00 GE Factory Orders MoM Jul -1.40% -2.70% 2.50% 2.70% 

09/05/2019 13:00 GE Factory Orders WDA YoY Jul -4.20% -5.60% -3.60% -3.50% 

09/05/2019 14:30 GE Markit Germany Construction PMI Aug -- 46.3 49.5 -- 

09/05/2019 15:00 UK New Car Registrations YoY Aug -- -1.60% -4.10% -- 

09/05/2019 15:20 TA Foreign Reserves Aug -- $468.17b $467.23b -- 

09/05/2019 15:42 ID Consumer Confidence Index Aug -- 123.1 124.8 -- 

09/05/2019 18:30 US Challenger Job Cuts YoY Aug -- 39.00% 43.20% -- 

09/05/2019 19:15 US ADP Employment Change Aug 148k 195k 156k 142k 

09/05/2019 19:30 US Nonfarm Productivity 2Q F 2.20% 2.30% 2.30% -- 

09/05/2019 19:30 US Unit Labor Costs 2Q F 2.40% 2.60% 2.40% -- 

09/05/2019 19:30 US Initial Jobless Claims Aug-31 215k 217k 215k 216k 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of August 26, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 7.3%

YOY 117.68 8.4%

MOM 125.87 1.4%

WOW 126.74 0.7%

DOD 127.45 0.1%

Current 127.62 0.0%

LT average 94.49 35.1%

all time low 96.98 31.6%

all time high 119.84 6.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  30/08/2019  02/09/2019  03/09/2019  04/09/2019  05/09/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,183.6 1,661.6 750.7 1,295.3 997.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 3,124.0 2,129.3 2,015.4 768.4 404.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,940.3 -467.7 -1,264.7 526.8 592.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,156.5 1,924.9 1,358.2 1,034.7 1,638.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,928.7 3,525.5 698.2 239.6 568.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,772.2 -1,600.6 660.0 795.1 1,070.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,275.8 480.0 3,170.4 1,439.4 178.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,572.8 950.1 2,039.9 2,622.1 649.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -2,297.0 -470.1 1,130.5 -1,182.7 -471.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -4,787.4 90.8 142.4 -60.3 -74.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,222.1 -2,629.2 383.4 199.5 1,265.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -6,009.5 -2,538.4 525.8 139.2 1,190.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 5,582.0

Net Flow (Thailand) -6,009.5 -2,538.4 525.8 139.2 -4,391.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 69,785.9 69,875.4 70,025.4 69,965.4 64,308.8 -5,656.6 -5,477.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 869,043.7 867,073.9 867,499.9 867,660.1 868,892.8 1,232.7 -150.9

Total Holding (Thailand) 938,829.6 936,949.4 937,525.3 937,625.6 933,201.6 -4,424.0 -5,628.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 5,582.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกนัยายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 

SME252A : 4,000 

3 

CB20305A : 40,000 

CB20903A : 50,000 

CB19D06C : 35,000 

4 
LB356A : 15,000 

5 
BOT218A : 35,000 

6 

179,000 

9 
 

10 

CB19D12B : 35,000 

CB20312B : 40,000 

11 

LB28DA : 15,000 
 

12 

BOT229A : 40,000 
SRT269A : 2,000 

13 

132,000 

16 17 

CB19D19B : 35,000 
CB20319A : 40,000 

18 19 20 
75,000 

 

23 24 

CB19D26B : 35,000 
CB20326A : 40,000 

25 26 27 

75,000 

30 

        Total 461,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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